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Senhores Acionistas, em cumprimento a legislagao vigente, submetemos a apreciacao de V.Sas., as Demonstragdes financeiras referentes ao exercicio social findo em 31/12/2020, elaboradas em conformidade com a legislagéo societdria, acompanhadas do Parecer

dos Auditores Independentes.

Demonstracées Contabeis referentes aos exerciclos soclais encerrados em 31 de d

y de 2020 e 2019 (Valores expressos em milhares de Reais, exceto o prejuizo liquido por lote de mil agdes)

Balangos Patrimonials

Demonstragdes do Resultado

Ativo Nota 2020 2019
Circulante 26.692 30.818
Caixa e equivalentes de caixa 3a 8.005 8.010
Reserva em conta vinculada 3b 1.165 4.901
Contas a receber 4 14.180 13.958
Adiantamento a fornecedores 1.165 273
Impostos a recuperar 1.265 1.961
Despesas antecipadas 319 378
Qutros créditos 593 1.339
Nao circulante 673.163 917.104
Depdsitos judiciais 676 964
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 11.a 90.504 80.378
Afivo de direito de uso 30 383
Imobilizado 1.403 4.725
Intangivel 5 55.751 306.562
Intangivel em construgao 5 524.799 524.092
Total do ativo 699.855  947.922

Notas Explicativas as Demonstra¢ées Financeiras
1. Contexto operacional — A Companhia foi constituida em 16/10/1995, sob a deno-
minagdo de Companhia de Concessao Rodovidria Juiz de Fora-Rio S.A. ("Concer”,
“Companhia” ou “Concessionaria”), tendo como objeto social a recuperagao, o reforgo, o
monitoramento, o melhoramento, a manutengio, a conservagao, a operagio e a explora-
cao da Rodovia BR-040/MG/RJ, trecho Juiz de Fora-Rio de Janeiro (Trevo das Missdes)
@ 0s respectivos acessos, durante o prazo de 25 anos, contados a partir de 01/03/1996,
data da transferéncia do controle da rodovia para a Concessiondria. A sede social da
Companhia estd localizada na Rua Almirante Grenfall, 405 — Bloco Vermelho -2 e 3
andares — Vila S&o Luiz — Dugue de Caxias — Rio de Janeiro-RJ. O regime juridico do
Contrato de Concessao confere & Agéncia Macional de Transportes Terrestres ("ANTT"),
a prerrogativa de altera-lo, unilateraimente, para melhor adequagéo as finalidades de
interesse publico, rescindi-lo, fiscalizar a execugao e aplicar sangdes motivadas pela sua
inexecugdo parcial ou total, sendo que as clausulas econdmico-financeiras do Contrato
de Concessao nao poderdo ser alteradas sem prévia concordancia da Concessiondria,
ou seja, deverd ser mantida a equagao econdmica e financeira do Contrato de Conces-
sao originariamente firmado. A concessao de exploragac da rodovia extingue-se por
advento do termo contratual, encampagao, caducidade, resciséo, anulagao, faléncia
ou extingao da Concessiondria. Extinta a concesséo, revertem a ANTT todos os bens
transferidos para a Administragao da Concessiondria, os bens reversiveis incorporados
& rodovia durante a concessao e os direitos e privilégios decorrentes da concessdo,
livres e desembaragados de quaisquer dnus ou encargos, inclusive sociais trabalhistas
& cessam, para a Concessiondria, todos os direitos emergentes do contrato. A principal
fonte de receita & a arecadagao da tarifa de pedagio, que € reajustada anualmente.
Todavia, em razdo da peculiaridade do servico prestado, sao facultadas outras fontes
de receitas, sejam elas direta ou indiretamente provenientes de atividades vinculadas a
exploracdo da rodovia, das suas faixas marginais, acessos ou dreas de servigos e lazer,
inclusive as decorrentes de publicidades. A exploragao destas fontes depende de prévia
autorizagéo da ANTT. Em caso de extingdo, a Concessiondria sera indenizada pelo valor
contabil dos investimentos incorporades a concessao. Em 30/04/2014, foi firmado junto
ao Poder Concedente, o décimo segundo termo aditivo ao contrato de concessao (“12¢
Aditiva”), tendo como objeto a incluséao de novos investimentos em complementagao a
verba ja inicialmente prevista para a execugéo das obras da Nova Subida da Serra de
Petrdpolis (*NSS") constante do Programa de Exploragéo da Redovia ("PER") e dispor
sobre a modalidade de reequilibrio econdmico-financeiro mediante aportes de recursos
do Poder Concedente por meio da ANTT ou, em caso de nao realizagédo de forma tem-
pestiva e adequada desses, por meio de extensao do prazo do contrato de concessao,
conscante se extrai da clausula 2.4. Como metodologia de recomposigdo da equacao
econdmico-financeira da Concessao, o 12° Aditivo determina o aporte direto de recursos
pela Unido por meio da ANTT, sendo fixados os montantes de cada um dos aportes, bem
como a data para a sua realizagao. De forma alternativa e em caso de inadimplemento
da obrigagao financeira a cargo da Unido, o 12¢ Aditivo estabelece o reequilibrio por
meio de extensdo de prazo contratual (até dezessete anos e meio), conforme pardmetros
fixados no referido termo de aditamento. Até a presente data os aportes pactuados no
122 Aditivo n&o foram materialmente honrados. Em consequéncia do inadimplemento da
Unido, a obra da NSS encontra-se paralisada desde agosto de 2016, ainda sem pravisao
de retomada. Para efeitos de realizacao do estudo de recuperabilidade do ative de longo
prazo, a Companhia valeu-se do direito ao equilibrio contratual dos valores ja investidos, e
face a incerteza sobre os valores e prazos para os apories por parte do Poder Concedente,
assumiu em sua modelagem apenas as premissas de extensio de prazo de concessao,
conforme segao 2.4 do 127 Aditivo. A Administragéo, em sua modelagem conclui que
o ativo de longo prazo serd recuperado dentro do prazo definido no 12° Aditivo. Sendo
assim, a Companhia interpds acéo judicial de reequilibrio econdmico-financeiro de diver-
sos pleitos existentes, especialmente os decorrentes da cbra da Nova Subida da Serra
contra a Unido e ANTT. Em 25/02/2021, a Justica Federal de Brasilia deferiu a liminar na
qual reconhece o crédito a favor da Companhia em razao dos investimentos realizados e
néo pagos, conforme apontado no laudo pericial judicial, bem como a previsio expressa
quanto ao direito a prorrogagéo do prazo do contrato de concessao como medida de
recomposicéo do equillbrio econdmice-financeiro dos investimentos decorrentes do 129
Termo Aditivo. Adicionalmente, na mesma data, foi deferida a liminar reconhecendo o
direito ao reequilibrio econdmico-financeire do Contrato de Concessdo em razéo das
perdas parciais ocorridas até agosto de 2020 em razdo da pandemia causada pela
COVID-19. Ambas as decistes permitem a continuidade da vigéncia do Contrato de
Concessdo da Rodovia BR 040 por mais 717 dias, e correspondem a uma parcela dos
desequilibrios pleiteados pela Concessiondria, cujo montante total serd apurado nas
praximas fases dos processos. Na data da divulgagao dessas demonstragdes financei-
ras, as decisdes judiciais encontram-se em prazo de recursos. Plano de continuidade
operacional: Em 31/12/2020, a Companhia apresentou capital circulante liquido negative
no montante de R$ 399.762 e prejuizo de R$114.117 decomentes principalmente dos
encargos sobre empréstimos e financiamentos obtidos para realizagéo de investimentos
na rodovia e da revisao do critério de amortizagao do ativo intangivel; e, (i) o acordao
que reformou a decisdo de homologagao do Plano de Recuperagao Extrajudicial (FRE)
da Companhia, afastando seus efeitos. Parte substancial do capital circulante liquido
negativo correspondem as dividas incluidas no PRE e que serviram para realizacao
dos investimentos assumidos no 12° Termo Aditivo ac Contrato de Concessédo, mais
especificamente a implantagao da Mova Subida da Serra de Petropolis (NSS). A Admi-
nistragao trabalha tempestiva e assertivamente para equacionar a situagao patrimonial
e financeira da Companhia, mediante disciplina rigida de capital, implantacao de agdes
para otimizar os custos operacionais e administrativos, reperfilamento das obrigacdes,
sem prejuizo da manutengio dos parametros de qualidade na prestagao dos servigos
objeto do Contrato de Concessao. Em 05/09/2019 foi deferida tutela de urgéncia requerida
pela Companhia, com relagao ao desequilibrio econémico-financeiro do contrato. Dessa
forma, a ANTT fica impedida de alterar as condigdes econdmice-financeiras do contrato de
concessao, abstendo-se de reduzir a tarifa de peddgio, bem como de impor penalidades
administrativas e contratuais atreladas as obrigacdes de investimentos. A continuidade
operacional da Companhia pode depender de aportes de capital préprio e/ou de terceiros
e da continuidade na implementacao dos acordos bilaterais com credores face a ndo
homologagao do Plano Recuperagao Extrajudicial em 2° estancia. A Administragao con-
tinua a preparar as demonstragdes contdbeis com base no pressuposto da continuidade
operacional, baseada nas recentes decistes judiciais que reconheceram a existéncia do
direito ao reequilibrio do contrato de concesséo em razao dos efeitos da pandemia, dos
investimentos ndo levados a reequilibrio pela agéncia, bem como a previsdo expressa
do direito & recomposicao do equilibrio econdmico-financeiro prevista no 12° termo
aditivo ao contrato. Efeito da pandemia da Covid-19 nas demonstracées contdbeis
Em 11/03/2020 a OMS - Organizagao Mundial de Saude declarou a pandemia da Covid-
19, doenga causada pelo nove Coronavirus. Em decorréncia da pandemia, e visando a
contengao da doenga no pals, varios estados e municipios brasileiros comegaram a
decretar Estado de Emergéncia e em 20/03/2020 foi reconhecido o Estado de Calamidade
Publica pelo Congresso Nacional. Dentre as medidas implementadas pelos governantes,
foi determinado em vdrios estados e municipios o fechamento de estabelecimentos
comerciais e a recomendagao do isolamento social. A Companhia implementou um plano
de conting&ncias visando proteger a saude dos colaboradores, seus familiares, presta-
dores de servigo, usudrios e sociedade em geral. As principais medidas do plano foram:
afastamento dos profissionais dos grupos de risco, isolamento domiciliar de profissionais
com sintomas de gripe ou com suspeita de infeccdo; intensificacio das medidas de
higienizagao e fornecimento de alcool gel e mascaras nos escriténios, postos de atendi-
mento & principalmente nas pragas de pedagio; divulgagao de campanhas educativas e
informativas, seguindo orientagdes das autoridades sanitarias; adogao de regime de
teletrabalho (“*home office”) para todos os profissionals enquadradoes; adogéo de turnos
de trabalho e uso de mascaras de protecdo para os profissionais nao afastados; sus-
pensao de viagens ndo essencials; suspenséo de eventos e reunides presenciais; dis-
ponibilizagao de ferramentas e incentivo para realizagéo de reunides por meio de vide-
oconferéncia. Com as restricdes de funcionamento & diversos estabelecimentos consi-
derados nao essenciais, além das recomendagdes de isolamento social, o volume de
trafego das rodovias reduziu em meédia 13% comparado ao trafego de 2019, com
reducao significativa nos meses de margo a setembro de 2020, porém com melhoras
crescentes com o retorno gradual das atividades econémicas. A redugéo do volume do
trafego causa impacto diretamente na reducéo da receita de arrecadacao de pedagio,
que corresponde a 99% do total de receitas da Companhia (excluindo receita de cons-
trugéo, que nao tem impacto de caixa). Ainda néo & possivel dimensionar por quanto
tempo serdo mantidas as restrigbes e recomendagdes de isolamento, que inevitavelmente
estao impactando a economia mundial. No entanto, a Companhia adotou medidas
imediatas para compensar o impacto da queda da receita no fluxo de caixa e garantira
manutengéo de suas operagies nos primeiros meses da pandemia. As principais medi-
das que reduziram o impacto no fluxo de caixa foram: a) Renegociagao da divida com
os credores seniores, readequando o servigo da divida; b) Pedido de suspensao da
execucdo pelo BNDES, obtida através de decisdo judicial; ¢) Negociagao com fornece-
dores para redugao e postergagao dos pagamentos; d) Adogao das possibilidades
concedidas pela Unido em razdo da pandemia nos ambitos tributdrio, previdencidrio e
trabalhista, como: a postergagao de pagamento dos tributos sobre a receita (PIS e
COFINS) e do INSS patronal dos meses de margo a maio para o segundo semestre de
2020, conforme Portaria n® 1392020 do Ministério da Economia; parcelamento dos
saldos de FGTS de margo a maio de 2020 em até seis meses a partir do més de julho,
conforme MP 27/2020. Importante mencionar que 40% das receitas de pedagio sio

Passivo e patriménio liquido Nota 2020 2019
Circulante 426.454 336.478
Empréstimos e financiameantos 6 259.190 81.805
Debéntures e notas promissdrias 7 20.350 96.545
Fornecedores 14.373 24.032
Partes relacionadas 8 113.042 98.611
Salarios, provisbes e encargos soclais 8.640 5.575
Impostos, taxas e contribuigoes 9 7.554 24.862
Receitas diferidas, liquidas 417 1.995
Arrendamento mercantil 41 345
Outras cbrigagtes 2.847 2.708
Néo circulante 203.981 427.907
Empréstimos e financiamentos 6 - 207.928
Debéntures e notas promissdrias 7 - 16.070
Partes relacionadas ) 7.193 29.068
Impostos, taxas e contribuigoes 9 11.820 4.276
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 10.a 102.063 112713
Provisdes para contingéncias 12 82.905 56.386
Receitas diferidas, liquida - B84
Arrendamento mercantil - 61
Qutras obrigagoes - 1.321
Patriménio liquido 11 69.420  183.537
Capital social 309.571 309.571
Ajuste de avaliagao patrimonial 3.509 20.064
Prejuizos acumulados (243.750) (146.098)
Total do passivo e do patriménio liquido 699.855  947.922

matica sdo repassadas as concessionarias pelas operadoras de sistema automatico —
0OS8As (ou Administradoras de Meios de Pagamentos — AMAPs), que sdo detentoras do
risco de inadimpléncia dos usudrios. Desta forma, nao foram identificados riscos rala-
cionados aos recebiveis. Os contratos de concesso possuem garantia de reequilibrio
econdmico-financeiro no caso de pandemia e, portanto, as perdas de receitas e conse-
quentes alteragdes no fluxo de caixa durante o perfodo da crise deverdo ser compensa-
das pelas formas previstas em cada contrato por andlise e definicio em conjunto ao
FPoder Concedente, podendo ser aumento de tarifa, redugao de investimentos, prorro-
gagdo do prazo de concessdo, dentre outros. O direito do reequilibrio foi corroborado
pelo Parecer n® 261/2020 da AGU — Advocacia Geral da Unido. A Companhia pleiteou
via judicial, as perdas j& ocorridas. A Administragdo da Companhia entende que as
medidas que estao sendo tomadas para compensar a queda de arrecadagao no fluxo
de caixa sdo efetivas e suficientes para garantir a continuidade de seus negdcios no
curto prazo. Importante ressaltar que a Administragao envida os maiores esforgos para
preservagao de emprego e manutengéo da renda e permanece em continua avaliagao
de medidas adicionais que possam ser implementadas a fim de garantir a saude e
seguranga dos profissionais e usuarios, bem como para garantir o caixa necessario para
manutencdo da operagdo da Companhia. Em 25/02/2021, foi deferida pelo Tribunal
Federal de Brasilia a liminar que assegura o direito contratual de reequilibrio em razéao
das perdas ocorridas pela pandemia. 2. Base para preparacdo e apresentacdo das
Demonstragdes Financeiras — A autorizagao para conclusao da preparagao destas
demonstragdes financeiras ocorreu na reuniao de diretoria realizada em 25/03/2021. 2.1,
Declaracao de conformidade: As demonstragoes financeiras da Companhia foram
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem
as disposigoes da legislagao societaria, previstas na Lei n® 6.404/76 com alteragdes da
Lein® 11.638/07 e Lei n® 11.841/09, e os pronunciamentos contabeis, interpretagoes e
orientagies emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis ("CPC"), aprovados
pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") e as Normas Internacionais de Relatdrio
Financeiro (*IFRS") emitidas pelo International Accounting Standards Board — |1ASB. 2.2,
Base de elaboragéo: As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no
custo histérico, exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos
seus valores justos. 2.3. Moeda funcional e converséo de saldos e transagdes em
moeda estrangeira: As demonstragées financeiras foram prep e estdo ap
tadas em Reais (R$), que & a moeda funcional da Companhia. 2.4. Principais politicas
cor e uso de estimati julg. tos: As politicas contabeis e estimativas
relevantes da Companhia estio apresentadas nas notas explicativas relacionadas a cada
item divulgado nestas demonstragdes financeiras. Na elaboragao das demonstragdes
financeiras, a Companhia faz o uso de estimativas e de julgamentos, com base nas
informagdes disponiveis, bem como adota premissas que impactam os valores divulga-
dos das receitas, despesas, ativos e passivos, e as divulgagoes de passivos contingen-
tes. As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-
-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos
futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias. Contratos de Concessdo -=ICPC
01 (R1).A Companhia contabiliza os Contratos de Concessao conforme a Interpretagao
Técnica ICPC 01 (R1) — Contratos de Concessao emitida pelo Comité de Pronuncia-
mentos Contabeis (CPC). que especifica as condigdes a serem atendidas em conjunto
para que as concessoes plublicas estejam inseridas em seu alcance. A infraestrutura
dentro do alcance da ICPC 01 (R1) ndo € registrada como ativo imobilizado da Conces-
sionaria porque o Contrato de Concessao nao transfere ao Concessiondrio o direito de
controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessao de
posse desses bens para prestacio de servigos publicos, sendo eles revertidos ao poder
concedente ao término do Contrato de Concessao. O Concessionario tem acesso ape-
nas para operar a infraestrutura para prestacao dos servigos publicos em nome do poder
concedente nos termos do Contrate de Concessao, atuando como prestador de servigo
durante determinado prazo. O Concessiondrio reconhece um intangivel & medida que
recebe autorizagao (direito) de cobrar dos usudrios do servigo publico e nao possui direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente. A amorti-
Zagao do direito de exploragéo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio
de acordo com o prazo dos respectivos contratos de concesséo. Conforme apresentado
na nota explicativa 1, o Poder Concedente se comprometeu em financiar a construgao
da NSS. Face a inadimpléncia do Poder Concedente, conforme previsto no 129, Aditivo
ao Contrato de Concesséo, na segdo 2.4, a Companhia tera o direito de se recuperar
através da extensao de prazo de concessao, via tarifa de pedagio. Até margo de 2016 a
construcéo da NSS, ndo prevista no PER, foi contabilizada em contrapartida ao ativo
financeiro. Apds essa data, em observancia a orientagao prevista no ICPC 01 (R1) -
Contrato de Concessao, esta contabilizada como ativo intanglvel (nota explicativa 5).
2.5. Adogao de novos pr cor : Uma série de novas normas serao
efetivas para exercicios iniciados apds 01/01/2020. A Companhia ndo adotou essas
normas na preparagaoc destas demonstragoes financeiras. As seguintes normas altera-
das e interpretacdes ndo deverdo ter um impacto significativo nas demonstragtes
financeiras da Companhia: = Reforma da taxa de juros de referéncia — Fase 2 (alteragdes
CPC 48, CPC 38, CPC 40, CPC 11, CPC 06); = Concessdes de aluguel relacionadas &
COVID-19 (alteragoes ao CPC 08); = Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido
(alteragdes ao CPC 27); = Referéncia a Estrutural Conceitual (alteragdes ao CPC 15);
= Classificagdo do Passivo em Circulante ou Nao Circulante (alteragtes ao CPC 26)

3. Disponibilidades — a) Caixa e equivalentes de caixa

2020 2019
Caixa e bancos 1.447  1.413
Certificado de Depdsitos Bancérios — CDB 6.558 6.597
8.005 8.010

Caixa e equivalentes de caixa incluem os saldos de caixa, bancos contas movimento,
aplicagtes financeiras e valores em transito referentes a arrecadagéio das pragas de
pedagio. As aplicagtes financeiras resgatdveis sao de liquidez imediata, apresentadas
como equivalentes de caixa e correspondem aos valores aplicados acrescidos dos
rendimentos até a data do balango.

b) Reserva em conta vinculada 2020 2019
Banco conta vinculada 1.165 4.901
1.165 4.901

Conforme descrito na Mota Explicativa n® 1, em 16/08/2017 foi assinado aditivo ao Acordo
de Credores Seniores no gual encontra-se previsto, como forma de operacionalizagao
das respectivas amortizagdes, reserva em conta vinculada de percentual da receita
de peddgio auferida no més, para fazer frente a liquidacio da parcela renegociada de
Debéntures e Notas Promissarias. Em 03/06/2020 foi firmado o 2° aditivo ao Acordo de
Credores Seniores que altera as datas e parcelas de amortizagdes, permanecendo a
forma de operacionalizar as respectivas amortizagdes, em manter retidos os valores de
principal e de juros, até o limite do montante da parcela e sendo liberados os valores
excedentes para uso da Companhia em suas atividades ordindrias. A partir de 01/03/2021
as reservas em contas vinculadas deixam de ser constituidas em razao da quitagao
das dividas seniores.

4. Contas a receber 2020 2019
Via Facil 9.792 10.074
Move Mais 1.547 1.575
Conectcar a81 815
Dbtrans 389 402
Uso Faixa dominio 75 363
Visa 341 343
Veloe 959 313
Outros 196 7

14.180 13.956

As contas a receber estao apresentadas pelo valor de realizagao. Os recursos referem-se
as operagbes de cartées de peddgio, denominados como moeda eletrénica. O prazo
médio de recebimento & de 30 dias, havendo a possibilidade de antecipagao conforme
necessidade da Companhia, mediante taxa de desconto acordada com as operadoras.
Quando aplicavel & constituida provisao em montante considerado suficiente pela Admi-
nistragao para as perdas estimadas com crédito de liquidagao duvidosa ("PCLD") e sdo
constituidas com base em anadlise individual dos valores a receber, considerando: (i) o
conceito de perda incorrida e perda esperada, levando em conta eventos de inadimpléncia
que tem probabilidade de ocorréncia nos doze meses apos a data de divulgagao das
referidas demonstragdes financeiras, (i) Instrumentos financeiros que tiveram aumento
significativo no risco de crédito, mas nao apresentam evidéncia objetiva de impairment,
e; (iii) ativos financeiros que ja apresentam evidéncia objetiva de impairment em 31 de
dezembro 2020. Conforme mencionado na nota explicativa n® 1, nao foram identificados
riscos adicionais nos recebiveis em decorréncia da pandemia da Covid-19, tendo em
vista que o risco de crédito relacionade aos recebiveis de peddgio, principal fonte de
recursos da Companhia, é repassado as operadoras de sistema automatico — OSAs (ou

Nota 2020 2019
Receita operacional liquida 13 230.654 263.960
Amortizagao de intangivel 5 (254.789) (276.451)
Custo de construgéo (4.685) (8.033)
Operagéo de rodovias (29.082) (28.246)
Custos com pessoal (22.490) (24.117)
Manuten¢éo e conservagao (15.000) (24.186)
Gastos subsidéncia KM 81 (1.910) (4.141)
Total custo dos servigos prestados (327.966) (365.174)
(Prejuizo)/lucro bruto (97.312) (101.214)
Gerais e administrativas (19.699) (16.756)
Depreciagao do imobilizado (3.370) (3.624)
Depreciagdo arrendamento mercantil (353) (359)
Despesas com pessoal (7.585) (10.764)
Qutras receitas operacionais, liquidas 3.060 257
Qutras despesas recorrentes 14 (30.169) (9.301)
Total das despesas gerais e administrativas (58.116) (40.547)
Prejuizo operacional antes do resultado financeiro (155.428) (141.761)
Resultado financeiro, liquido: Receitas financeiras 15 46.827 T46
Despesas financeiras (26.204) (46.031)
20.533 (45.285)
Resultado antes do IRPJ e da Contribuigdo Social (134.895) (187.046)
Imposto de Renda e Contribuigao Social
Diferido 10.b 20.778 63.297
20.778 63.297
Prejuizo do exerciclo (114.117) (123.749)
Quantidade de agoes (lotes de mil) 24,206 24,206
Prejulzo por agdo (R$) (4,71) (5,11)
Demonstracées do Resultado Abrangent
2020 2019
Prejuizo do exerciclo (114.117)  (123.749)
Realizagao dos custos atribuidos 16.464 26.979
Efeito liquido do valor justo de ativos - 11.320
Total dos resultados abrangentes (97.653) (85.450)
Demonstragdes das Mutagdes do Patriménio Liquido
Capital a Prejuizos  Ajuste de Total do
Capital inte- acumu- avaliagdo Patriménio
Soclal gralizar  lados patrimonial liquido
Saldos em 31/12/2018 311.606 (3.100) (49.328) 58.363 317.541
Integralizagio de capital - 1.065 - - 1.065
Prejuizo do exercicio - = (123.749) - (123.749)
Realizagéo do custo atribu(do - - 26.979 (26.979) -
Reversao do custo atribuido
por provisdo para impairment - - - (11.320) (11.320)
Saldos em 31/12/2019 311.606 (2.035) (146.098) 20.064 183.537
Integralizagao de capital - - - - -
Prejuizo do exercicio - = (114.117) - (114.117)
Realizagao do custo atribuido - - 16.464 (16.464) -
Saldos em 31/12/2020 311.606 (2.035) (243.751) 3.600 69.420
D tragdes dos Fluxos de Caixa
Fluxos de caixa das atividades operacionais 2020 2019
Prejuizo do exercicio antes do IR e CSLL (134.895) (187.046)
Ajustes conciliar as disponibilidades aplicadas nas atividades of lonal
Amortizagao e depreciagao 258,512 280.434
Apropriagéo de juros de mutuo e financiamentos 16.271 20.932
Apropriagao de juros de debéntures e notas promissdrias 4,249 14183
Apropriagdo de juros (2.048) 3.211
Provisao para contingéncias, liquidas de baixas e reversies 26.519 9,300
Provisao para manutengao (598) -
Qutras provisdes 3.644 -
Receitas diferidas (1.660) (794)
Varlagdo em ativos e passivos operacionals
(Aumento liquido/(diminui¢ao) dos ativos
Contas a receber de clientes (224) (1.871)
Impostos a recuperar 696 (169)
Despesas antecipadas 59 (43)
Qutros valores a receber 141 7.405
Blogueio civinculada 3.736  (3.037)
Aumento liquido/(diminui¢do) dos passivos: Fornecedores (9.659) (9.001)
Saldrios, provisdes e encargos soclais (579) (231)
Impostos, taxas e contribuigbes (7.717) 12.916
Adiantamentos de clientes e outras contas a pagar (584) 2752
Caixa liquido consumido pelas atividades operacionais 155.863 148.941
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisigao de bens do intangivel e imobilizado (4.732) (8.347)
Calxa liquido aplicado nas atividades de Investiment (4.732)  (8.347)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Integralizagio de capital - 1.065
Contas a pagar companhias ligadas (10.147) 16
Pagamentos de arrendamento mercantil (365) (382)
Pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures (128.688) (109.733)
Juros e remuneragées pagas sobre empréstimos (7.623) (14.080)
Juros e remuneragées pagas sobre debéntures e notas
promissdrias (4.313) (14.352)
Caixa liquido apli nas atividades de fi | 1 (151.136) (137.466)
(Prejuizo)/aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa (5) 3128
Caixa e equivalentes de caixa no infcio do exercicio 8.010 4.882
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 8.005 8.010
(Prejuizo)/aumento liquido de calxa e equivalentes de caixa (5) 3.128
Demonstragdes do Valor Adici do
2020 2019
Receitas 263.948 302.617
Receitas de pedagio 242292 275795
Receitas de construgao 4.685 8.033
Qutras receitas 16.971 18.789
Insumos adquiridos de terceiros (98.917) (89.101)
Custo dos servigos prestados (20.595)  (21.810)
Custo de construgao (4.685) (8.033)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (73.637)  (59.258)
Valor adicionado bruto 165.031 213.516
Amortizagéo e depreciagdo (258.512) (280.434)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade (93.481) (66.918)
Valor adicionado recebido em transferéncia 46.827 746
Receitas financeiras 46.827 746
alor adicionado total a distribuir (46.654) (66.172)
Distribuicao do valor adicionado (46.654) (66.172)
Remuneragéo do trabalho (salarios e encargos) 25.917 301473
Remuneragéo do governo (impostos, taxas e contribuigtes) 13.894  (19.649)
Remuneragéo do capital de terceiros (juros e alugueis) 27.652 47.053
Remuneragao do capital proprio (prejuizos do exercicio) (114.117)  (123.749)

de contas a receber de clientes nao & relevante devido ao curlo prazo de sua realizagao.
Em 31/12/2020, os vencimentos apresentam a seguinte composigao:

2020 2019

Avencer em 30 dias 12,747 13104
Avencer em 60 dias 1.3 401
Vencidos 102 451
14,180 13.956

5. Intangivel e intangivel em construcéo
Intangivel em

Intangivel  Construgéo
Recuperacao,
operacgdo e
melhora- Outros
mentos Investi-
Custos de rodovias mentos NSS (**) Total NSS
Saldos em 31/12/2019 1.367.675 14.820 302.306 1.684.801 524.092
Aquisicties 3.898 80 - 3.978 707
Saldos em 31/12/2020 1.371.573 14.900 302.306 1.688.779 524.799
Amortizagdo
Saldos em 31/12/2019  (1.226.915) (11.384) (139.940) (1.378.239) -
Amortizagao (98.624) (1.657) (154.508) (254.789) -
Saldos em 31/12/2020  (1.325.539) (13.041) (294.448) (1.633.028) -
Valor residual liquido
Saldos em 31/12/2019 140.760 3.436 162.366  306.562 524.092
Saldos em 31/12/2020 46,034  1.859 7.858 55.751 524.799

(**) Refere-se a parcela PER do intangivel em construgao da obra Nova Subida da Serra.
Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento
do seu reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sao
apresentados ao custo, menos amortizagao acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel. Os ativos relacionados a concessao publica sdo reconhecidos quando
o operador recebe o direito de cobrar um valor dos usudrios pelo servigo publico
prestado, conforme a Interpretacéo Técnica ICPC 01 (R1) — Contratos de Concessao.
Mesta circunstancia, a receita da Concessionaria esta condicionada ao uso do ativo e
a Concessiondria & detentora do risco de que o fluxo de caixa gerado pelos usudrios
do servigo nao seja suficiente para recuperar o investimento. A Concessionaria nao
temn o direito contratual de receber caixa se houver falta de uso do ativo pelos usudrios,
mesmo quando o retorno da Concessionaria tenha um risco muito baixo. As construgtes
efetuadas durante a concessao sao entregues ao poder concedente em contrapartida de

|recebidas & vista e as tarifas dos usudrios gue utilizam os si de cobranca auto-

Administradoras de Meios de Pagamentos — AMAPs). O ajuste a valor presente do saldo
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ativos intangiveis representando o direito de cobrar dos usudrios pelo servigo publico a
ser prestado, e a receita @ oriunda do servigo prestado aos usuarios. O critério definido
para amortizagao do ativo intangivel & com base na curva de trafego projetada até o
final do prazo de concessdo, dessa forma, entende-se que a receita e a amoertizagéo do
intangivel estao alinhadas pelo prazo de concessao. Os intangiveis tém vida util definida
e estdo sujeitos a andlise de impairment anual. A Concessiondaria revisa anualmente o
valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas
circunstancias econdmicas, operacionais que possam indicar deterioragao ou perda de
seu valor recuperdvel. Ndo foram identificados indicadores de impairment e, portanto,
nao registrou provisao para perda sobre tais ativos nos exercicios de 2020. Ativos em
construgdo — Nova Subida da Serra (“NSS") Uma vez obtida a autorizagao por parte da
ANTT, a Concer deu inicio & implantagao do projeto da NSS, estando prevista a construgao
de uma rodovia com aproximadamente 20 quildmetros de extensao em substituigao ao
atual trecho de subida da Rio-Petrépolis em operagao ha mais de 80 anos. No projeto
estio previstos 15 quildmetros de duplicagao da atual descida e outros 5 quildmetros
que irdo compor a extensao de um tanel rodovidrio. Para viabilizagao do projeto foi fir-
made o 12% Aditivo, com preco global para os investimentos necessdrios. O 129 Aditive
determina os seguintes aportes financeiros efou prazos de extensao, contados a partir
do termo final do contrato de concessaoc para reequilibrio do contrato: (i) de R$70.791
até 31/12/2014 ou 2 anos e 10 meses; (i) de R$148.508 até 31/12/20150u 6 anos e 6
meses, e (iil) de RE77.716, a ser realizado em até 30 dias apds a concluséo da obra ou
2 anos e 10 meses, estando os valores demonstrados em pregos de abril de 1995. Dos
R$297.015 relativos ao total dos aportes previstos, somente foram pagos em favor da
Companhia R$58.373, ambos em valores de abril de 1995. O montante, pago em duas
parcelas nas datas de 05/01/2015 e 27/04/2015 pelo Poder Concedente, refere-se ainda
a primeira parcela prevista para dezembro de 2014, representando, portanto, um valor
parcial. Em 08/06/2017, por meio da Resolugdo n® 5.353, a ANTT de forma unilateral,
buscou anular a clausula 2.4 e o anexo Il do 12° Aditivo, que previa a possibilidade de
extensdo de prazo como forma de manutencdo da equagdo econdmico-financeira do
contrato. Em 12/09/2019 foi concedida a sentenga judicial definitiva anulado a Resolugao
n® 5,353, mantendo valida a clausula 2.4 do 127 Aditivo, confirmando a preservagao do
direito liguido & certo da Concessiondria. A Companhia, em 2017, apresentou o projeto
e orgamento atualizados da NSS ao Poder Concedente, encontrando-se até a data de
conclusao e aprovagdo dessas demonstracdes financeiras, em processo de andlise e
aprovagao. Em 02/10/2018 a ANTT, atraves da Deliberagao 832, altera os valores de
aportes de recursos devidos, previstos no 12° Aditivo, passando aos sequintes valores: i)
segundo aporte de R$1.654, a precos de abril/1995, devido em 31/12/2018 e; i) terceiro
aporte de R$156.492, a pregos de abril/1995 devido para 2021, quando da finalizagao
da obra. Face a inadimpléncia do Poder Concedente, conforme previsto no 12° Aditive
ao Contrato de Concesséo, na segao 2.4, a Companhia tera o direito de se recuperar
através da extensao de prazo de concessao, via tarifa de pedagio. Até margo de 2016
a construgéo da NS5, nao prevista no PER, fol contabilizada em contrapartida ao ativo
financeiro. Apds essa data, em observancia & orientagao prevista no ICPC 01 (R1) - Con-
trato de Concesséo, esta contabilizada como Intangivel em Construgéo. 6. Empréstimos

e financiamentos — Os empréstimos e financiamentos podem ser assim demonstrados:
Saldo Amortizagao Juros Amortizagédo Saldo
Signatérios 2019 principal incorridos Juros final 2020
Banco Pine 30.197 (26.554) 979 (4.622) -
Banco ABC 37.540 (823) 1.218 (592) 37.343
Banco Crédito Varejo 5.293 (4.631) 171 (833) -

Nio signatarios
BNDES 194.637 (4.267) 10.444 (1.536) 199.278
Banco Fibra 6.511 - 213 - 6.724
Banco Panamericano 7.724 (169) 264 (35) 7.784
Créditos com Avalista 6.765 - 222 - 6.987
FINEP 1.046 (23) 56 (5) 1.074
280.713 (36.467) 13.567 (7.623) 259.190

Finame

FINAME — Guanabara 20 (20) - - -
20 (20) - - -
Total 280.733 (36.487) 13.567 (7.623)  259.190
Circulante 81.805 259.190
Nao circulante 207.928 -

Plano de Recuperacgdo Extrajudiclal (suspenso em Janeiro de 2020) O pedido de
homologagéo dos Planos de Recuperagao Extrajudicial da Triunfo, controladora da Com-
panhia, e outras subsididrias, entre as quais a Concer, foi protocolado no dia 22/07/2017
e foi deferido em 25/07/2017, determinando a partir desta data a suspenséo de todas as
agoes e execugdes relacionadas a créditos abrangidos pelos Planos. No dia 09/02/2018
foram homologados os Planos de RE, conforme sentenca proferida pelo Juizo da 2" Vara
de Faléncias e Recuperagdes Judiciais da Comarca de S&o Paulo, publicada no Diario da
Justiga Eletronico no dia 19/02/2018. Os Planos de RE foram estruturados principalmente
em razao: (i) da execugao, por parte de credores financeiros, das dividas e suas garantias
das controladas da Triunfo, Concer e Concebra; (ii) dos riscos inerentes de blogueios
judiciais de ativos operacionais e financeiros essenciais & manutencao das atividades da
Triunfo e da Concer; (i) de restriges de liquidez, considerando a deterioragao do cendrio
macroeconémico; (iv) da queda do desempenho operacional de algumas controladas
da Triunfo; e (v) da necessidade de aportes ndo previstos na Concer e na Concebra.
Os Planos de RE abrangem unicamente os credores financeiros das empresas e nao
envolvem fornecederes e funciondrios. Com esses planos, a Companhia, a Triunfo
@ suas controladas buscam equalizar suas dividas financeiras, a fim de manter sua
atividade empresarial. A homologagéo dos Planos de RE consiste no reconhecimento
de que foram preenchidos os requisitos legais necessdrios e que as disposigdes dos
Planos se tornam vinculantes a todos os Credores Abrangidos, independentemente de
terem ou nao aderido espontaneamente aos mesmos. Como consequéncia, os Créditos
Abrangidos serao pagos nas condiges reestruturadas previstas em cada um dos planos,
conforme mencionado a seguir: = Opgao A de pagamento do Plano de RE da Triunfo e
controladas: possui caréncia de 48 meses a partir da data do pedido de homologagéo e
pagamento de principal e juros em 48 meses apds a caréncia; = Opgao B de pagamento
do Plano de RE da Triunfo e controladas: consiste na opcao de antecipagao do recebi-
mento mediante aplicagio de desagio da divida por meio do Leilao Reverso; e = Plano
de RE da Concer: consiste no pagamento de juros mensais equivalentes ao indexador
do contrato + spread de 0,5% a.a., sendo que a amortizagao do principal ocorrera de
2019 a 2021, Em relagao & Opgao B de pagamento, o Leilao Reverso foi realizado no dia
20/03/2018 e foram contemplades os credores que apresentaram maior desdgio, até o
limite de R$112 milhdes que estavam disponibilizados para esta opgao. As dividas a serem
liguidadas nesta cperacao abrangem dividas proprias e de controladas em que a Triunfo
& avalista. Os valores das dividas da Concer contempladas no leildo totalizam R$78,5
milhdes e o desagio medio obtido foi de 55,3%. O pagamento dos créditos contemplados
foi suspenso por decisdo proferida pelo Tribunal de Justica de Sao Paulo (*TJSP") em
19/03/2018. Em 10/05/2018 o TJSP liberou o pagamento aos credores, porém assentou
a possibilidade de devolugdo dos valores caso o Plano de RE néo fosse homologado em
2% instancia. Em decorréncia desta deciséo, em 17/05/2018 a Triunfo depositou em julzo
os montantes para liquidagao das dividas contempladas, sub-rogando-se dos créditos
no dmbito do Plano de RE da Concer. No dia 29/05/2018 o TJSP proferiu nova decisao
deferindo a expedicao das guias de levantamento dos recursos depositados em juizo,
porém manteve em aberto a possibilidade de devolucéo dos valores caso nao ocorresse
a homologagao em 2% instancia. Abaixo estd apresentado o resultado das propostas de
desagios e valores depositados em juizo:

Devedor Desdglo Saldo Valor depositado
Credor origindrio proposto atualizado (i) Desdagio em juizo (ii)
Pine Concer 52,20% 54.864 28.639 26.225
Fibra Concer 63,00% 9.855 6.209 3.646
BCV Concer 37,00% 13.734 5.081 8.653
Total 78.453 39.929 38.524

(i) Saldo atualizado até a data de realizagao do Leilao Reverso. (ji) Credito sub-rogado &
Triunfo, controladora da Companhia e avalista da operagao. Em 03/12/2019, foi reformada
a sentenga de primeira instancia concedida em 0%/02/2018, e a partir de 23/01/2020, com
a publicagéo do Acdrdao, os Planos de Recuperacdo Extrajudicial da Triunfo e outras,
bem como da Concer, encontram-se suspensos e os créditos abrangidos retornam as
condigies precedentes. A deciso determina, ainda, que os credores contemplados
no Leildo Reverso devolvam os recursos por meio de depdsito judicial até que ocorra
a desltinagao dos mesmos em nova decisao. Em 30/12/2020, os Bancos Pine e BCV,
contemplados no Leildo Reverso, firmaram acordos de quitagao definitiva das dividas
junto & avalista Triunfo e a Companhia. Os créditos sub-regados pela Triunfo estao reco-
nhecidos na rubrica de partes relacionadas (vide nota explicativa n® 08). Em 31/12/2020,
o saldo residual do Banco Fibra, equivalente ao desagio obtido no Leildo Reverso,
permanece demonstrado na rubrica de empréstimos e financiamentos. Em 31/12/2020,
as demonstragdes financeiras permanecem apresentando os efeitos dos Planos de RE,
uma vez que nae ocorreu o transito e julgado do processo e, portanto, ha possibilidade
de reversido da decisdo em instancias superiores. Consequentemente, ha possibilidade
de manter as condigdes que jd haviam sido acordadas com os crederes nos Planos
homologados em primeira instancia. Os Credores detentores das Notas Promissdrias e
Debéntures ndo estao submetidos aos efeitos do Plano de RE uma vez que seus créditos
foram reestruturados por meio do Acordo de Credores Seniores. Contrato FINEP: Para
viabilizar 0s recursos necessarios aos i timentos da obra da NSS, a Companhia
captou recursos junto ao Banco FINEF, pactuados em 27/08/2009. Em 26/02/2021, o
contrato foi integralmente quitado. BNDES: Em 07/05/2015 foi celebrado o contrato de
Financiamento Mediante Abertura de Crédito no valor total de R$420.000, sendo a Triunfo
interveniente na operacao. O crédito foi dividide em 4 subcréditos:

RS %

Suberédito A 147.000 4,25%a.a + TJLP
Subcredito B 63.000 4,25%a. a + TR BNDES (%)
Subecrédito C 147.000 3% a.a + TILP
Subcredito D 3 %a.a. + TR BNDES (%)

63.000
(*) 7,28% referente a data de liberagéo. pelo UMIPCA-M (184). Em 19/02/2018, mediante
a homolegagdoe dos Planos de RE, o saldo devido ac BNDES encontrava-se abrangido
conforme os termos dos Planos, sendo seus créditos restruturados desconsiderando as
multas e outros encargos moratdrios no montante de R$40.465, independentemente de
sua natureza e das causas invocadas para a sua eventual incidéncia. O saldo devedor
apresentado em 31/12/2020 nao registra os efeitos suspensivos do Plano de RE, porém
a Companhia mantém as tratativas de renegociagdo junto ao BNDES a fim de manter
condigtes semelhantes as do Plano de RE da Concer, caso a sentenga que suspen-
deu a homologagdo ndo seja revertida em instancias superiores. Contratos Banco
Fibra — Cédula de Crédito Bancario - “CCB" Conforme efeitos do Leildo Reverso, em
05/07/2018, foi registrada & sub-rogagao da divida ao acionista Triunfo, no montante de
R$4.142, sendo o valor reconhecido na rubrica de partes relacionadas (nota explicativa
8 subitem v), permanecem registrados R$ 6.724 na rubrica de empréstimos e financia-
|\ mentos, o valor do desdgio, acrescido de juros até a presente data. Contratos Banco

Panamericano — Cédula de Crédito Bancario — “CCB" Para viabilizar os recursos
necessdrios aos investimentos da obra da NSS, a Companhia captou recursos junto
ao Banco Panamericano. Em 28/04/2017 foi realizado aditamento & Cédula de Crédito
Bancario no valor de R$8.640, com mesma taxa de juros e vencimento em 29/05/2017.
Crédito com Avalista — Contratos Banco Guanabara — Cédula de Crédito Bancario
—*“CCB" Em 15/07/2015 foi emitida Cédula de Crédito Bancério — “CCB", no valor total
de A$3.000, e em 15/01/2016 a mesma foi aditada com taxa de juros de CDI + 6.8%
a.a. e vencimento em 15/07/2016. No més de julho de 2016 foi realizado aditamento &
CCB para amortizagtes mensais com juros de CDI + 7,44% a.a. Em 01/06/2018 foram
sub-rogados os créditos do Banco Guanabara no valor de R$6.500 ao avalista da ope-
ragdo sem efeito caixa para a Companhia. Contratos Banco Pine — Cédula de Crédito
Bancario —“CCB" Em 15/12/2014 foi emitida a Cédula de Crédito Bancario no valor total
de RS$60.000, com taxa de juros de CDI +4,03% a.a., parcela unica de amortizagao, com
vencimento em 15/06/2015, tendo como avalista da operagéo a Triunfo. No vencimento,
foi realizado o aditamento, com a taxa de CDI + §,5% a.a. Conforme efeitos do Leilao
Reverso, em 13/08/2018, foi registrada a sub-rogagao da divida ao acionista Triunfo, no
montante levantado pelo Banco Pine que havia sido depositado em julzo, reduzindo o
saldo devedor em R$26.255. Com a suspensdo do plano e a deciséo que determina que
os credores contemplados no Leildo Reverso devolvam os recursos a Triunfo por meio de
depasito judicial, as partes resolveram celebrar um acordo a fim de se obter a quitagao
definitiva da divida. Desta forma, em 30/12/2020 foi firmado acordo de quitagao de divida
no montante de RS 23.650, pagos e sub-rogados pelo acionista Triunfo (vide NE n® 8).
Contratos Banco Crédito Varejo — Cédula de Crédito Bancdrio CCB

Em 08/06/2015 foi pactuado contrato de célula bancério — Conta Garantida no valor de
R$ 15.000, em parcela Unica e vencimento 15/12/2015, com taxa de juros de CDI + 4,28
a.a. tendo o acionista Triunfo como avalista da operagao. Conforme efeitos do Leilao
Reverso, em 18/07/2018, foi registrada a sub-rogagao da divida ao acionista Triunfo, no
montante levantado pelo BCV, que havia sido depositado em juizo, reduzindo o saldo
devedor em R$ 3.646. Com a suspensao do plano e decisdo que determina que os
credores contemplados no Leildo Reverso devolvam os recursos a Triunfo por meio de
depasito judicial, as partes resolveram celebrar um acordo a fim de se obter a quitagao
definitiva da divida. Em 30/12/2020 foi firmado acordo de quitacéo de divida no montante
de RS 6.573, pagos e sub-rogados pelo acionista Triunfo (vide NE n® 8). Contratos Banco
ABC Brasil S.A. (ABC) - Cédula de Crédito Bancario — “CCB" Para viabilizar os
recursos necessarios aos investimentos da obra da NSS, a Companhia captou recursos
junto ao Banco ABC. Em 30V06/2020, a Companhia firmou o Instrumento Particular de
Confissao de divida que contempla os contratos de CCB n® 3186314 e CCB n® 3720815
no montante de RS 37.280 ja considerados os pagamentos realizados na forma do Plano
RE. Os juros sdo amortizados mensalmente e o vencimento do principal serd em parcela

tnica dia 26/02/2021. 7. Debént e Notas pr
Saldo Juros Amortizagdo Amortiza- Saldo
2019 Incorridos principal ¢éo juros final 2020
Debentures 49.374 2.140 (40.415) (2.172) 8.927
Notas Promissdrias 63.241 2.109 (51.786) (2.141) 11.423
Total 112.615 4.249 (92.201) (4.313) 20.350
Circulante 96.545 20.350
Nao circulante 16.070 -

Debéntures: Em 17/06/2013 a Companhia firmou um instrumanto particular para emis-
séo de Debéntures ndo conversiveis em agdes junto aos bancos Itad e Santander por
um montante de R$200.000 (com um custo de transagio de R$5.607). O valor nominal
unitdrio das debéntures é de R$1.000, na data de emissdo, sem atualizagio de valor
nominal, sendo emitidas 200 debéntures. Notas Promissdrias: Em 18/01/2016, a
Companhia assinou contrato de financiamento, na modalidade de Motas Promissdrias,
com os Bancos Santander, Banco do Brasil e Itad. O financiamento totalizou R$210.000
na data da emissao (valor original), com encargos de CDI + 2,00% a.a e tendo como
garantidores a Triunfo e a Rio Bonito Servigos de Apoio Rodoviario Ltda. As Debéntures
e Motas Promissdrias foram reestruturadas por meio do Acordo de Credores Seniores,
ocasido na qual foram negociadas desoneragoes de multa e juros de mora, definida a
amortizagao por meio de 43 parcelas consecutivas e constantes (SAC) com infcio em
agosto de 2017 e pagamento no dia 26 de cada més até fevereiro de 2021. Acordo sob
Condig¢des Resolutivas (“Acordo de Credores Seniores™) Em 21/07/2017 foi assinado
o Acordo de Credores Seniores sendo definidos os termos e condi¢des para amortizagao
e operacionalizagao dos pagamentos das Notas Promissdrias e das Debéntures ven-
cidas em 16/01/2017. Em 16/08/2017 foi assinado o 17 Aditivo ao Acordo de Credores
Seniores, sendo alterada a operacionalizacdo do pagamento, por meio de retengao
parcial de recursos em conta vinculada, até os limites de cada parcela de amortizagao, O
montante excedente & liberado imediatamente em favor da Companhia. Em 03/06/2020,
foi assinado o 27 Aditivo ao Acordo de Credores Seniores, sendo alterado o cronograma
de amortizagoes do saldo devedor, reflexo da renegociagao dos pagamentos durante os
primeiros meses da pandemia da Covid-19. As amortizagtes passaram a ocorrer sema-
nalmente, iniciando em 07/07/2020 e tendo 26/02/2021 como prazo final de amortizagao,
com a previséo de amortizagao extraordinaria na hipdtese de recebimento de Direitos
Emergentes. Em 31/12/2020 o montante reservado em conta vinculada é de R$1.165
(vide Mota Explicativa no 3.b). Em 01/03/2021, a Companhia realizou o pagamento da
tltima parcela do acordo, quitando integralmente a divida junto acs Credores Seniores.
8. TransagGes com partes relacionadas — Contas a pagar com partes relacionadas
sao apresentadas aos valores presente, e de realizagao. Refere-se basicamente a
transagdes de mutuo e empréstimos entre empresa do grupo e contratagéo de partes
relacionadas para prestagdo de servicos de construgdo. Os saldos e transagdes com
partes relacionadas sdo compostos como segue:

2020 2019

Censdreio Nova Subida da Serra (1) 21110 23.837
Rio Bonito (ii) 10.098  10.283
Triunfo. (Matue) (1) 7.193 6.977
Triunfo. (Contas a pagar) (iv) 27.530 25.601
Triunfo. (Dividas sub-rogadas) (v) 34.365 42151
Creditos fiscais — Parte Relacionadas acionistas (vi) 12.089 10.980
Servico de Reestruturacdo de Dividas (vil) 6.951 6.951
Outros 899 899
120.235 127.679

Circulante 113.042 98611
N&o circulante 7183 29.068

(I) © Consdrcio Nova Subida da Serra que € composto por empresas com acionistas
em comum aos da Companhia, foi contratado para a execugéo de obras de contengao,
recuperacao, implantagio de acessos e retornos ao longo de toda extenséo da rodovia e
para a execugao da obra da Nova Subida da Serra. No contrate de implantagao da“Nova
Subida da Serra” estao previstos servigos de terraplenagem, pavimentagao, obras de arte
corrente, drenagem, sinalizacdo, obras complementares, tunel, obras de artes especiais
e obras de contengdo. O prego global do contrato & de R$758.422; (ii) A Companhia
Rio Bonito Servigos de Apoio Rodovidrio Lida. que possui acienistas em comum aos
da Companhia, foi contratada para realizar a prestagao de servigos especializados de
operacao da rodovia, servigos de manutengao, conservagao e Servigos de Atendimento ao
Usudrio (SAU) os quais foram realizados no trecho sob a responsabilidade da Companhia.
Houve rescisdo do contrato em outubro de 2015, porém encontram-se saldos em aberto
no Passivo relativos aos servigos prestados pela Rio Bonito antes da rescisao; (iii) Em
31/03/2017, houve contrato de mutuo firmado entre a Companhia e a acionista Triunfo no
valor de R$200 com vigéncia de um ano e remuneragéo de CDI + 7% a.a. Em 26/12/2017,
houve um novo contrato de mutue, no valor de R$5.000, com vigéncia de 60 dias e
remuneragao de CDI + 7% a.a.. Em 01/07/2020, ambos os contratos foram encerrados
e foi realizada a novagao do saldo devedor, com o pagamento até 30/06/2025, atualizado
com base na variagao de CDI + 0,5% a.a. (Iv) Referem-se a reembolso de gastos da
Concessiondria pagos pela Triunfo, @ comissdes de fiangas bancdrias; (v) Referem-se &
sub-rogacao dos créditos decorrentes dos pagamentos realizados no Ambito do Leilao
reverso da Triunfo conforme descrito na nota explicativa n® 6. Os bancos PINE, FIBRA
e BMG (BCV), foram contemplados com os valores indicados de R$26.225, R$3.646 e
R$8.653 respectivamente. Em 30/12/2020 foram feitos acordos de quitacao da divida
junto aos bancos com reversao de juros e nova sub-rogagao. Os saldos estao detalhados
abaixo. (vl) A Concessiondria utilizou créditos de prejulzos fiscais de seus acionistas na
adesdo ao programa de regularizagao tributaria da Receita Federal (PERT); (vil) Custo
com reestruturagao dos passivos financeiros da Companhia nos termos dos instrumentos
pactuados com o acionista, sendo devido a Triunfo. Conforme mencionado na NE n® 1,
diante da decisao do STJ, reformando-se a sentenga na 1% instancia, dada a incerteza
das agdes concretas que serao efetivamente tomadas, houve acordos de quitagéo de
dividas com o Banco Pine e BCV conforme quadro abaixo:

Saldo Inicial Baixa (Reversao Juros Saldo Final

31/12/2019 de Juros) Incorridos  31/12/2020

FIBRA 4.011 - 13 4.142
BCV 9.496 (3.233) 310 6.573
PINE 28.644 (5.930) 936 23.650
Total 42.151 (9.163) 1.377 34,365
Circulante 15.184 34.365
N&o circulante 26.967 -

A Concessiondria utilizou créditos de prejulzos fiscais de seus acionistas na adeséo ao
programa de regularizagao tributéria da Receita Federal (PERT). Abaixo, os valores de
créditos fiscais cedides pela acionista Triunfo e pela empresa CCl Concessdes que na
época da consolidagae do PERT configurava acionista da empresa:

Saldo Inicial Apropriagdo Amortizagao Saldo Final

31/12/2019 de Juros Principal 31/12/2020
Triunfo 10.980 1.109 - 12.089
CCl Concesstes 2477 37 (793) 1.721
Total créditos prejuizos fiscais 13.457 1.146 (793) 13.810
Circulante 10.035 13.810
N&o circulante 3422 -

9. Impostos, taxas e contribuigdes — Os saldos detalhados sao compostos em
31/12/2020 como segue:

2020 2018
COFINS 713 8.169
ISSAN 1.815  7.934
PIS 155 1.770
Impostos retidos na fonte 282 2086
Parcelamentos municipais (1) 3.385 6298
FParcelamentos federais e previdenciarios (ii) 12.919 4.611
Outros 105 150
Total Impostos a recolher 19.374 29.138
Circulante 7.554 24.862
N&o circulante 11.820 4278

(i) Parcelamento municipais: Em 31/12/2020, a Companhia encontra-se adimplente
com os parcelamentos. O saldo compde como observado abaixo:

2020 2019
Par itos Municipai Circulante Nao circulante Total Total
Duqgue de Caxias 729 1.648 2377 1.959
Matias Barbosa - - - 103
Juiz de Fora - - - 1.775
Trés Rios 67 - 67 1.315
Levy Gasparian - - - 446
Areal 77 - 77 33
Simao Pereira 87 - 87 -
Petrapolis 772 - 772 631
Rio de Janeiro 5 - 5 36
Total 1.737 1.648 3.385 6.298

(ii) Parcelamentos federais e previdencidrios: A Companhia encontra-se adimplente
com os parcelamentos federais e previdencidrios. Os saldos detalhados dos parcela-
meantos em 31/12/2020 compdem como segue:

2020 2019

Circulante Nao circulante Total Total

INSS 198 241 439 603
IRPJ a Recolher 76 91 167 230
CSLL a Recolher 2.090 8.911 11.001 2932
COFINS 245 704 949 347
PIS 139 224 363 499
Total 2,748 10171 12,919 4611

Em decorréncia da pandemia da Covid-19, conforme mencionado na nota explicativa
n® 1, foram adotadas medidas de postergagio de pagamento dos tributos federais
sobre a receita (PIS e COFINS) referentes acs meses de margo, abril @ maio de 2020,
conforme Portaria 139/2020, e postergagio de parcelamentos federais referente aos
meses maio, junho e julho de 2020, conforme Portaria 201 a fim de compensar o imediato
efeito da crise no fluxo de caixa da Companhia. 10. Imposto de renda e contribui¢do
soclal — a) Imposto de renda e contribuicéo soclal diferidos: Em 31/12/2020 e de
2019, a Companhia tem reconhecido imposto de renda e contribuigéo social diferidos,
apresentando a sequinte natureza:

IR e CS diferidos 2020 2019
Ativo IRPJ  CSLL Total Total
IR e CS diferidos s/prov. custo manutengao - - - 203
IR e CS diferidos s/prov. Contingéncias, PLR 22,183 8196  30.379 19.840
IR e CS diferidos s/ prejuizo fiscal (7) 44.364 15761 60.125  60.335
Total ativo 66.547 23.957 90.504  80.378
Passivo

Sobre reserva reavaliagao 1.364 490 1.854 10.335
Sobre leasing 135 49 184 186
Sobre margem construgao 73.282 26.382 99.664 99.664
Sobre amortizagao intanglvel 266 95 361 2.528
Total passivo 75.047 27.016 102.063 112.713
Diferido liquido 8500 3.059 11,559  32.335

(*) Ir e CS diferidos s/ prejuizo fiscal apurado até dezembro/2019. b) Imposto de renda e
contribui¢ao social no resultado: Ativos e passivos tributarios correntes e diferidos do
dltimo exercicio e de anos anteriores sao mensurados ao valor recuperavel esperado ou
a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributdrias usadas
para calcular o montante sdo aquelas que estao em vigor ou substancialmente em vigor na
data do balango. A conciliagao da despesa de imposto de renda e de contribuigéo social,
calculados pela aplicagao das aliquotas vigentes e os valores refletidos no resultado dos
periodos em 31/12/2020 e 2019, estido demonstrados a seguir:

2020 2019
Prejuizo antes do imposto de Renda e da Contribuicao Social  (134.895)  (187.046)
Aliquota nominal (IRPJ de 25% e CSLL de 9%) 34% 53
IRPJ e CSLL diferidos as aliquotas nominais 45.864 63.596
(Adigies) exclusbes permanentes (211) (299)
IRPJ/CSLL base negativa nao contabilizado (24.875) -
Qutros - -
IRPJ e CSLL diferidos, reconciliado 20.778 63.297
IRPJ e CSLL correntes - -
IRPJ e CSLL diferidos 20.778 63.297
IRPJ e CSLL diferidos no resultado 20.778 63.297
Aliquota efetiva 15% %o

A allquota nominal dos impostos é de 34,0% sobre o lucro, ajustado conforme a legislacéo
vigente no Brasil para o regime do Lucro Real. A partir de janeiro de 2020, a Companhia
optou per nao constituir IRPJ e CSLL sobre a base negativa, resultando em uma aliquota
efetiva de IRPJ e CSLL para 15% sobre o resultado antes dos impostos. Imposto de
renda e contribuigéo social diferidos: Impostos diferidos ativos e passives sao men-
surados pela taxa de imposto que se espera ser aplicavel no ano em que o ativo serd
realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que
foram promulgadas na data do balango. ltens de imposto diferido sdo reconhecidos de
acordo com a transagao que originou o imposto diferido, no resultado abrangente ou
diretamente no patriménio liquido. Impostos diferidos sdo reconhecidos para todas as
diferengas temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributdrios nao utilizados, na extensao
em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas tem-
pordrias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas fributdrios nao utilizados
que possam vir a ser utilizados. O valor contabil dos impostos diferidos & revisado em
cada data do balango e sao baixados na extensao em que nao € provavel que lucros
tributaveis estarao disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido
venha a ser utilizado. 11. Patriménio liquido — a) Capital social: O capital social esta
representado por agdes sem valor nominal, sendo que cada agao ordindria dara direito
a um voto nas deliberagdes em Assembleia Geral. As agdes preferenciais nao tém
direito a voto, mas gozam de prioridade na distribuigao de dividendos e no reembolso
do capital social em caso de dissolugao da Companhia, salvo no caso de extingdo ao
término do prazo de concesséo, quando a distribuigdo de dividendos e o reembolso do
capital procederdo de acordo com o total das participagées aciondrias. Em 11/02/2019
a CMSA efetuou a transferéncia das agdes para a Triunfo Participagdes e investimentos
5.A, cedendo, portanto, a totalidade de suas agoes, sendo 673.819 em preferenciais
e 336.910 ordindrias. Em 12/04/2019, a CCl Concessdes efetuou a transferéncia das
agdes para a Triunfo Participagdes e investimentos S.A, cedendo, portanto, a totalidade de
suas agdes, sendo 450.504 em preferenciais e 225.252 ordindrias. No primeiro semestre
de 2019, a Construcap integralizou o montante de R$ 1.065. Em 31/12/2020, o capital
social da Companhia & de R$311.606, sendo R$2.035 a integralizar. O capital subscrito
em 31/12/2020 esta composto conforme demonstrativo:
Acdes

Ordindrias  Preferenciais Total %
Triunfo Participagdes e Investi-
mentos S.A. 6.603.616 13.207.235 19.810.851 81,84%
Construcap CCPS Engenharia
& Com. S.A, 1.465.024 2,930,047  4.395.071 18,16%
8.068.640 16.137.282 24.205.922 100%

b) Ajuste de avaliagcdo patrimonial: Refere-se a reserva de reavaliacao constitufda
em anos anteriores com base em laudo emitido por peritos independentes. O seu saldo
& apresentado liquido dos efeitos tributarios. Com a aplicagao do ICPCO1 (R1) o saldo
residual de imobilizado, incluindo os valores de reavaliagao de dezembro de 2008, foram
considerados por valor justo sendo reconhecidos em 01/01/2009. A amortizagao sera
conclufda em fevereiro de 2021. 12, Provisdes para demandas judiciais e administra-
tivas — A Companhia reconhece provisdo para causas tributdrias, civeis e trabalhistas.
A avaliagao da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis,
a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisfes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento jurfdico, bem como a avaliagao dos advoga-
dos externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alterages
nas circunstancias, tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclustes de inspegies
fiscais ou exposigdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decistes
de tribunais. A Companhia esta envolvida em questdes trabalhistas e civeis, tanto na
esfera administrativa como na esfera judicial. A Administragdo, com base na opinido de
seus assessores juridicos, considera que as provisbes para demandas judiciais e admi-
nistrativas sao suficientes para cobrir perdas provaveis, conforme demonstra-se abaixo:

2019 Adicoes Baixas 2020

Processos trabalhistas 6.920 260  (1.011) 6.169
Processos civels 47.328 34.267 (7.018) 74.579
Processos tributarios 2.138 19 - 2157
56.386 34,546 (8.027) 82.905

A Administragdo, baseada na opiniao de seus assessores juridicos, considera que as
causas com probabilidade de perda possivel em 31/12/2020 sao (i) civil R$ 154.310
(R$202.582 em 31/12/2019), (i) trabalhista R$ 2.183 (R$ 1.018 em 31/12/2019) e
(iii) tributdrio RS 3.182 (R$ 4.766 em 31/12/2019). Em 24/07/2018 foi publicado no
Diario Oficial da Unido (DOU) a instauragdo do Processo Administrativo Ordindrio
n®50500.175818/2017-79, para a apuragao de suposto inadimplemento contratual pela
Concer. A Companhia em 18/10/2018 protocolou sua defesa junto ao Poder Concedente
e tem convicgao que segue cumpridora de suas obrigagdes contratuais, o que devera
resultar demonstrado no respectivo processo. A causa referendada acima, que visa a
decretagdo da caducidade do contrato de concessao PG 138/95-00 encontra com base
na opinido do advogado externo classificado como causa possivel em 31/12/2020, nao
sendo possivel quantificar o valor do processo. 13. Recelta operacional liquida — A
receita liquida de servigos apresenta a seguinte composigao:

_ 2020 2019

Receita de peddgio 92 275795
Receitas acessdrias 5.429 4.634
Receita de construgao 4.685 8.033
Imposto sobre servigos (21.752) (24.502)
230.654 263.960

As receitas de pedagio apuradas em 2020 comparadas com 2019, sofreram impacto de
RS 33.503 devido a crise gerada pela pandemia da Covid-19 iniciada nos dltimos 10 dias
de margo de 2020, quando foi reconhecido o Estado de Calamidade Pablica no pals. O
volume de trafego mensal foi sendo gradualmente retomado com o retorno das atividades
econdmicas, encerrando no acumulado de 2020 queda média de 13% comparado ao ano
de 2019, A Companhia adotou diversas medidas que estdo compensando as alteragtes
de fluxo de caixa decorrentes da pandemia, conforme mencionado na nota explicativa n®
1. A receita @ reconhecida na extensao em que for provével que beneficios econdmicos
serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A
receita & mensurada com base no valor justo da contraprestagaoc recebida ou a receber,
excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. Os critérios
especificos, a seguir, devem tambem ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de
receita: Receita de pedagio: As receitas de pedagio, incluindo as receitas pés-pagas,

continua ... ]

e . documento
Im rensa : GOVERNO DO ESTADO %
el {é;) RIODE JANEIRO _ assinado
e 1C1E 2=mh digitalmente

A assinatura ndo possui validade quando impresso.

A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO garante a autenticidade deste

documento, quando visualizado diretamente no portal www.io.rj.gov.br.

Assinado digitalmente em Sexta-feira, 23 de Abril de 2021 as 00:45:39 -0300.



ANO XLVII - N® 077 - PARTE V
SEXTA-FEIRA - 23 DE ABRIL DE 2021

16

DIARIO OFICIAL

PUBLICAGCOES A PEDIDO

DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

C
CONCER

.. continuagdo

CNPJ/MF n® 00.880.446/0001-58

COMPANHIA DE CONCESSAO RODOVIARIA JUIZ DE FORA - RIO

sao registradas no resultado quando da passagem do usudrio pela praga de peddgio.
Receita de construgao: Pelos termos do Contrato de Concesséo, a Concessiondria deve
construir e/ou melhorar a infraestrutura das rodovias que opera. Conforme requerido pelo
ICPCO1 (R1) — Contratos de Concessao, as receitas relativas ao servico de construgéo
prestado devem ser mensuradas e registradas pela Companhia em contrapartida ao
ativo intangivel de concessao. Dessa forma, a Companhia contabiliza receitas e custos
relativos & consirugéo das infraestruturas utilizadas na prestagao dos servigos, conforme
destacado nas demenstragdes de resultado. Os custos dos contratos sao reconhecidos
na demonstragao do resultado, como custo dos servigos prestados, quando incorridos.
Todos os custos diretamente atribuiveis aos Contratos sao considerados para mensuragéo
da receita. Receltas acessdrias: Correspondem as receitas decorrentes de contratos
de permissao de uso de faixa de dominio da rodovia por terceiros e sao reconhecidos
mensalmente na conta de receitas acessdrias na demonstracao de resultado da Com-
panhia. Impostos sobre servigos: As receitas brutas de servigos estao sujeitas aos
sequintes impostos e contribuigtes, pelas seguintes aliquotas basicas:
Aliquota
Receltas Demals
Sigla com pedégio Receitas
PIS 0,65%  1,65%

Nome do tributo
Contribuigdo para o Programa de Integracao Social
Contribuig&o para o Financiamento da Seguridade
Social COFINS 3,00% 7,60%
Imposto sobre servico de gualquer natureza 1SS 5,00%  5,00%
A Companhia adota o regime hibrido de apuragéo de PIS e COFINS sendo tais encargos
apresentados como dedugdes de receita bruta juntamente com o 1SS, Na demonstracao
de resultado as receitas sao apresentadas pelos saldos liquidos dos impostos mencio-
nados acima. As antecipagdes ou valores passiveis de compensagao sao demonstrados
no ative circulante ou nao circulante, de acordo com a previsao de sua realizagao.

14. Outras despesas recorrentes 2020 2019
Provistes Processos Civeis e Trabalhistas 26.525 9.301
Provistes de Multas Rescisdrias 3.644 -

30.169 9.301

15. Resultado financeiro, liquido — O resultado financeiro liquido, em 31/12/2020,
estd assim composto:

Receitas financeiras 2020 2019
Reversdo de juros s/ empréstimos (i) 45.802 -
Juros ativos 43 64
Qutras receitas financeiras 982 682
46.827 746

Despesas financeiras: Juros mutuo e financiamentos (16.271) (20.932)
Juros Debéntures e Notas Promissdrias (4.249) (14.183)
Avais e OQutros (5.774) (10.916)
(26.294) (46.031)

Resultado financeiro 20.533 (45.285)

(i) Reversao de juros sobre empréstimos, bem como de dividas sub-regadas pela acionista
Triunfo, decorrente de acordos celebrados para quitagao de dividas com credores em
dezembro de 2020 (vide notas explicativas n® 6 e n® 8). 16. Remuneracédo dos Admi-
nistradores — A proposta de remuneragao global dos Administradores para o exercicio
corrente foi apresentada e aprovada pelos acionistas na Assembleia Geral Ordindria
realizada em 31/07/2020, ocasido na qual definiu-se o teto da remuneracgéo global fixa
de até R$3.986. O montante dessas remuneragdes inclui a remuneragao fixa e varidvel,
sendo a varidvel condicionada ae atendimento das metas previamente estabelecidas. Em
31/12/2020 foi reconhecido no resultado do exercicio, o montante de R$ 2.338 (RS 2.288
no exercicio de 2019) como remuneragao global. Os gastos totais dos administradores,
incluindo remuneragdes, beneficios e encargos totalizaram no exercicio findo em
31/12/2020, o montante de R$ 3.902 (R$ 3.799 no exercicio de 2019). 17. Cobertura
de seguros — A Companhia, em consonancia as suas obrigagdes contratuais, mantém
atualizado seu programa de seguros conforme demonstra-se em seguida:

Valor da Importancia

) segurada  Prazo de vigéncia
100% da tabela FIPE (i)  Set/2020 a few2021
Riscos Patrimoniais, operacional R$16.000 Dez/2019 a fev./2021
Responsabilidade civil geral R520.000 Dez/2019 a fev./2021
(i) Prego médio de reposigao, calculado pela Fundagao Instituto de Pesquisas Econdmicas
— FIPE. Com a extensao do contrato de concessao concedida em razao das decistes
liminares mencionadas na Nota Explicativa n® 1, a partir de 01/03/2021 foram renovadas
as apdlices de Riscos Operacionals e Responsabilidade Civil. 18. Compromissos — De

Marcos contratuais
Risco patrimonial — veiculo

acordo com o programa nacional de concessao de rodovias, a Concer assumiu a rodovia
com a previsao de realizar significativos investimentos e custos operacionais. O Programa
de Exploragéo da Rodovia (PER) que engleba parcialmente a NSS prevé investimentos
e custos operacionais anuais. O 25° ano engloba o ano de 2020 até fevereiro de 2021 e
os valores sao demonstrados abaixo:

Ano Valor
2020 a 2021 24,492
24,492

O valor apresentado encontra-se em precos de abril de 1995 e atualizado conforme o
indice de reajuste da tarifa (IRT). Até a data da divulgagdo da demonstragéo financeira
encontra-se em vigor o indice de 5,34653. 19. Objetivo e politicas para gestio de
risco financeiro — A Companhia classifica os instrumentos financeiros de acordo com
a finalidade para qual foram adquiridos, e determina a classificagdo no reconhecimento
inicial conforme as seguintes categorias: i) Ativos financeiros: Ativos financeiros sao
reconhecidos iniciaimente ac valor justo, acrescidos, no caso de investimentos nao
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transagao que sejam
diretamente atribuiveis & aquisigao do ativo financeiro. A mensuragdo subsequente de
ativos financeiros depende da sua classificagao, que pode ser da seguinte forma: Ativos
financeiros a valor justo por melo do resultado: Ativos financeiros a valor justo por
meio do resultado incluem atives financeiros mantidos para negociagéo e ativos finan-
ceiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Esta
categoria inclui instrumentos financeiros derivativos que nao satisfazemos critérios para
a contabilizagao de hedge. Sao apresentados no balango patrimonial a valor justo, com
os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstragdo do resultado. Em
31/12/2020 e de 2019 nao ha saldo de ativos financeiros a valor justo. Recebiveis: Sao
ativos financeiros ndo derivativos, com recebimentos fixos ou determinaveis, que nao
cotados em um mercado ativo. Apds a mensuragao inicial, esses ativos financeiros sao
contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivo, menos perda por
redugao ao valor recuperavel. Em 31/12/2020 e de 2019 esses ativos estio basicamente
representados pelo saldo de contas a receber de clientes. i) Passivos financeiros:
Passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de emprés-
timos e financiamentos, séo acrescidos do custo da transagao diretamente relacionado.
Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado: Passivos financeiros
designados ao seu valor justo em seu reconhecimento inicial (fair value option): = O 1AS
39 permite que uma entidade designe um passive financeiro ao valor justo por meio do
resultado em seu reconhecimento inicial, quando: = A aplicagéo do fair value option reduz
ou elimina um descasamento contabil que ocorreria caso a mensuragao dos ativos e
passivos financeiros fosse realizado em separado com bases diferentes; Empréstimos e
financiamentos: Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a
juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da
taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstragao do resultado
no momento da baixa dos passivos, bem come durante o processo de amortizagao pelo
metodo da taxa de juros efetivos. Em 31/12/2020 e de 2019, sao representados pelos
saldos demonstrados nas rubricas de empréstimos e financiamentos e debentures. a)
Andlise dos instrumentos financeiros: Os instrumentos financeiros da Companhia
sdo apresentados de acordo com os pronunciamentos técnicos CPC 38 - Instrumentos
Financeiros (Reconhecimento e Mensuragdo), CPC 39 — Instrumentos Financeiros
(Apresentagao) e CPC 40 (R1) — Instrumentos Financeiros (Evidenciagao). O valor justo
dos ativos e passivos financeiros é inclufdo no valor pelo qual o instrumento poderia ser
trocado em uma transagao corrente entre partes dispostas a negociar, e nao em uma
venda ou liquidagao forgada. Os seguintes métodos e premissas foram utilizados para
estimar o valor justo: (i) Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,
contas a pagar a fornecedores e outras obrigagdes de curto prazo se aproximam de seu
respectivo valor contdbil em grande parte devido ao vencimento no curto prazo desses
instrumentos; (i) Empréstimos e financiamentos — Sao classificados como mensurados
pelo custo amortizado e estao contabilizados pelos seus valores contratuais, acrescidos
dos jures auferidos até a data do balanco. Os valores de mercado destes empréstimos e
financiamentos sao equivalentes acs seus valores contdbeis. b) Andlise da sensibilidade
dos ativos e passivos financeiros: Com a finalidade de verificar a sensibilidade do
indexador nas dividas ao qual a Companhia esta exposta na data-base de 31/12/2020,
foram definidos trés cendrios diferentes. Com base nos valores da TJLP e CDI vigentes
em 31/12/2020 foram definidos os cendrios provaveis com taxas vigentes em 2020 e a
partir deste, calculadas variagdes positivas de 25% e 50%. Para cada cendrio foi calcu-
lada a despesa financeira bruta ndo levando em consideragao incidéncia de tributos e
o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para 2021. A data-base utilizada
para os financiamentos foi 31/12/2020 projetando os indices para um ano e verificando

a sensibilidade dos mesmos em cada cendrio.

Cendrio

Operacéo Risco Provavel (I) Cendrio (Il) Cenério (lll)
Santander (debéntures) cDl 170 212 254
Banco ABC do Brasil cDI 710 887 1.064
Banco Panamericano cDl 148 185 222
Banco Fibra CDI 128 160 192
Avalista - PJ CcDI 133 166 199
Motas Promissdrias cDI 217 271 326
FINEP TILP 20 59 sl
BNDES TILP 3.786 10.935 13.122

5.312 12.875 15.450
Taxa/indice sujeitos as variagdes CDI 1,90% 2,38% 2,85%
Taxa/indice sujeitos as variagdes  TJLP 4,39% 5,49% 6,59%

c) Andlise de riscos: Risco de liquidez: O risco de liquidez consiste na eventualidade
da Companhia nao dispor de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos
em fungao das diferentes moedas e prazos de liquidagao de seus direitos e obrigages.
O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia € menitorado diariamente pelas
areas de Gestao da Companhia, de modo a garaniir que a geragao operacional de caixa e
a captacdo prévia de recursos, quando necessaria, sejam suficientes para a manutencao
do seu cronograma de compromissos, ndo gerando riscos de liquidez para a Companhia.
Risco de crédito: O faturamento da Companhia € proveniente de cobranga de tarifas de
pedagio, com recebimento a vista, pagamentos antecipados e a recebar em no maximo
30 dias, provenientes de cobranga automatica, havendo assim o risco pequeno. Risco de
mercado: O desenvolvimento do prego do petroleo, com efeito diretamente relacionado
no valor do asfalto, pode ser citado como um fator externo que seria capaz de prejudicar
o desempenho da Companhia. A atividade da Companhia goza de um risco estrutural
intrinseco ao negdcio, passivel de influéncias da economia brasileira. Risco de taxas
de juros e inflagao: Esse risco advém de a possibilidade da Companhia vir a incorrer
em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as suas despesas
financeiras relativas a Empréstimos e financiamentos, ou reduzir o ganho com suas
aplicagdes financeiras. A Companhia monitora continuamente a volatilidade das taxas
de mercado. Risco de preco e valor de mercado: A presente estrutura tarifaria cobrada
nas 3 (trés) pracas de pedagio € regulada pelo Poder Concedente (ANTT) que permite
manter o equillbrio econdémico-financeiro do contrato. Risco regulatério: As atividades
da Companhia, assim como de suas concorrentes sdo regulamentadas e fiscalizadas
pela ANTT. Qualquer alteragdo no ambiente regulatério podera exercer impacto sobre as
atividades da Companhia. Quanto a eventos provocados pela natureza, entendemos que o
trajeto da rodovia, apresenta riscos ao andamento dos trabalhos de reforma e ampliagao.
Importa ressaltar, por outro lado, que a Companhia se encontra coberta com apdlice de
seguros para todos os efeitos. A geragio de caixa futura da Companhia demonstra ser
compativel com a necessidade de investimentos previstos no PER. Consideramos que
a Companhia tem a efetiva capacidade de honrar seus compromissos de investimentos
previstos. Gestdo de capital: A Companhia controla sua estrutura de capital fazendo
ajustes e adequando as condiges econdmicas atuais. Para manter ajustada esta
estrutura, a Companhia pode efetuar pagamentos de dividendos, captacao de novos
emprestimos, emissio de Notas Promissdrias, A Companhia inclui dentro da estrutura de
divida liquida: empréstimos e financiamentos liquidos de caixa e equivalentes de caixa.

2020 2019
Dividas totais (Notas explicativas 6, 7 e 8 parcial) 313.905 444.499
(-) Caixas e equivalentes de caixa (Nota explicativa 3) (9.170) (12.911)
Divida liquida 304.735 431.588
Patriménio liquido 69.420 183537
Total do capital 374.155 615.125
Indice de alavancagem financeira = % 81,45% 70,16%

20. Eventos Subsequentes — Em 25/02/2021, o Tribunal Regional Federal da 1? Regiao
deferiu, em parte, os pedidos de antecipagéo de tutela recursal em razéao do desequilibrio
decorrente da queda de trafego decorrente da Covid-19 e do desequilibrio em razéo da
néo realizagao dos aportes suficientes em razao dos investimentos realizados no &mbito
do 127 Termo Aditivo ao Contrato de Concessao. Ambas as decisdes asseguram a conti-
nuidade da vigéncia do contrato de concessao (“Contrato”) da Companhia por mais 717
dias, a contar de 28.02.2021, mediante a apresentagao de competente garantia idénea
no prazo de 30 (trinta) dias. As decisdes foram proferidas em duas agdes judiciais que
tratam de reequilibrio econdmico-financeiro do Contrato.
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Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstragdes Contédbel

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Companhia de Concesséao Rodo-
vidria Juiz de Fora-Rio — CONCER - Duque de Caxias-RJ — Opinido sobre as
demonstragées contdbels: Examinamos as demonstragées contabeis da Companhia
de Concessao Rodovidria Juiz de Fora-Rio S.A. — CONCER (“Companhia”™), que
compreendem o balango patrimonial em 31/12/2020 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxes de
caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contabeis e as demais notas explicativas. Em nossa opiniao, as demonstragoes contabeis
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi-
¢ao patrimonial e financeira da Companhia de Concesséo Rodovidria Juiz de Fora-Rio
S.A.— CONCER em 31/12/2020, o desempenho de suas operagies e 0s seus fluxos de
calxa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e com as Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (|ASE). Base para opinifio sobre as demons-
tragdes contabeis: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estio descritas na segao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonsiragdes contabeis”. Somos independentes em relagao & Companhia,
de acorde com os principios éticos relevantes previstos no Cddigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), & cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao. Incerteza rel te sobre a continuidade operacional
da Companhia: Chamamos a atengao para a Nota Explicativa n® 1 as demonstragies
contabeis, gue indica que a Companhia depende de aportes de capital préprio e/ou de
terceiros para honrar com seus compromissos de curto praze. Os planes da Administra-
Gao para manutengao da continuidade operacional da Companhia estio descritos na
Mota Explicativa n® 1 e foram elaborados no pressuposto de que o Plano de Recupera-
cao Extrajudicial seja executado conforme descrito nas Notas Explicativas nos 1,6e 7.
Desta forma, o atual cendrio econdmico e financeiro em que a Companhia se encontra,
que incluiu pedido de recuperagao extrajudicial que tem sido objeto de contestagéo e
n&o se encontra hemologado em todas as instancias requeridas, a reducaoe das tarifas
de peddgio por ela operados, e sua capacidade em concluir o empreendimento em
andamento referente ao Termo Aditivo do Contrato de Concessao denominado “Nova
Subida da Serra", conforme descrito nas Notas Explicativas nos 1, 6 e 7, aliado & incer-
|teza decorrente da investigagdes em andamento enfrentadas pela controladora, séo

indicadores da existéncia de incerteza relevante que pode levantar duvidas significativa
quanto a capacidade de continuidade operacional da Companma Mossa oplnléo nao
contém medificagdo em relagdo a esse assunto. Outros mor do
Valor Adicionado (DVA) As Demonstragoes do Valor Adicionado (DVA), reierenles ao
exercicio findo em 31/12/2020, elaboradas sob a responsabilidade da Administragao da
Companhia, e apresentadas como informacgao suplementar para fins de IFRS, foram
submetidas a precedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstragdes contabeis da Companhia, Para a formagao de nossa opiniao, avaliamos
se essas demonstragdes estao conciliadas com as demonstragtes contdbeis e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteldo estao de acordo com os
critérios definides no Pronunciamento Técnico CPC 09 — Demonstragao do Valor Adi-
cionado. Em nossa opiniao, essas demenstragoes do valor adicionado, foram adequa-
damente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relagéo s demonstragdes con-
tabeis tomadas em conjunto. Responsabilidades da Administragéo e da governanga
pelas demonstragées contdbels: A Administracao € responsdvel pela elaboragio e
adequada apresentag@o das demonstragtes contabeis, de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accouting Standards Board (|ASB) e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demons-
tragoes contabeis livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Na elaboragao das demonstragdes contabeis, a Administragéo € respon-
sdvel pela avaliagdo da capacidade da Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contdbil na elaborac&o das demonstragdes contdbeis, a ndo ser que a
administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagies, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis
pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisio do
processo de elaboracao das demonstragdes contabeis. Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes contdbeis: Nossos objetivos sdo obter seguranga
razoavel de que as demonstragoes contabeis, tomadas em conjunto, estao livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio
de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranga razodvel @ um alto nivel de seguranga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes exis-
tentes. As distorgoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao considerad

relevantes quando, individualmente ou em conjunto, pessam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstragies contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional
e mantemos ceticismo profissional ac longo da auditoria. Alem disso: = Identificamos e
avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis, independen-
temente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorcao
relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagio, omissao ou repre-
sentagdes falsas intencionais; = Obtemos entendimento dos controles internos relevan-
tes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as cir-
cunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia; = Avaliamos a adequagao das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgacoes feitas
pela Administragio; = Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administragao, da
base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condiges que possam
levantar duvida significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes
contabeis, ou incluir medificagao em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequa-
das. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas ateé
a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Compa-
nhia a ndo mais se manter em continuidade operacional; = Avaliamos a apresentacao
geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes contdbeis, inclusive as divulgagoes
e se as demonstragdes contabeis, representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspec-
tos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos. Rio de Janeiro, 25 de margo de 2021.

I BDO Fernando Pereira da Silva Marques

J\udllores Independentes SS  Contador
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Id: 2312010

RNX 20 HOLDING S.A.

CNPJ: 20.052.530/0001-90

31/12/20 31/12/19

Ativo circulante: Caixa e equivalentes de caixa 35 10
Ativo nao circulante: Permanente 107.682 -
Investimentos 107.682 -
Total do ative 107.717 10
Passivo circulante: Tributos a recolher 2 -
Patrimonio liquido 107.715 10
Capital social 110.150 21
Prejuizo acumulado (2.435) (11}
Total do passivo e patriménio liquido 107.717 10

Demonstracio do Resultado em 31/12/2020 e 2019 (Em RS mil

Despesas operacionais 3112120 311219
Administrativas (75) (8)
Qutras receitas/(despesas) operacionais (2.349) (11

Total despesas operacionais (2.424) (9)
Resultado financeiro, liquido - -

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigao social (2.424) (9)
Tributos sobre o lucro - -

Prejuizo liquido do exercicio (2.424) (9)

Prejuizo liquido atribuido aos acionistas: Controladores (2.424) (9)

Prejuizo por agdo basico (em R$) (26.72) (0.61)

NOTAS EXPLICATIVAS: 1. Informagdes sobre a Cia.: ARNX 20 HOLDING S/A (dora-
vante denominada como “Cia.") € uma sociedade andnima de capital nacional fechado
com sede social localizada na Av. das Américas, n® 4.200, bloco 5, sala 501, Barra da
Tijuca, Rio de Janeiro, RJ. A Cia. tem por objeto a participagdo em outras sociedades
empresarias e ndo empresarias, como socia, acionista ou quotista, podendo represen-
tar sociedades nacionais ou estrangeiras. 2. Politicas contabeis: As demonstragtes
financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
que compreendem a legislagdo societaria e os Pronunciamentos, Orientagies e In-
terpretagdes emitidas pelo CPC, que estio em conformidade com as normas interna-

Relatério da Diretoria: Senhores acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciagao de V. Sas., o balango encerrado em 31.12.2020 e

demais demonstracées legais. Colocamo-nos & inteira disposicéo para os esclarecimentos julgados necessarios. A DIRETORIA.
Balango Patrimonial em 31/12/2020 e 2019 (Em RS mil a O

Demonstracio dos Fluxos de Caixa em 31/12/2020 e 2019 (Em R$ mil

Fluxos de caixa das atividades operacionais

31/12/20 31/12/19

Demonstracédo das Mutagées do Patriménio Liquido em 31/12/2020 e 2019 Prejuizo liguido do exercicio (2.424) (9)
(Em R$ mil) Capital social Ajustes por: Investimentos baixados ao resultado 2.347 -
Capitalinte- Capitala  Prejuizo (77) (9)
gralizado integralizar acumulado Total Aumento/{diminuigio) nos tributos a recolher e parcelamentos 2 -
Saldo em 31/12/2018 1 (1) (2) (2)  Aumento/(diminuigio) de outros ativos e passivos circulantes - - 2
Aumento de capital, Caixa liquido proveniente das atividades operacionais (75) (11)
conforme AGE de 08/01/2019 10 - - 10 Fluxos de caixa das atividades de i ito
Aumento de capital, Aquisi¢io de investimentos {110.029) -
conforme AGE de 29/07/2019 10 - - 10 Caixaliquido ge radof(utlllza do)nas atwu:lades de investimento (110.029) -
Capital integralizado - 1 1 Fluxos de caixa das atividades de fir
Prejuizo liquido do exercicio - - (9) (9]  Aumento de capital 110.129 21
Saldo em 31/12/2019 21 - (11) 10 Caixaliquidogerado/(utilizado)nas idadesdefinar ito 110129 21
Aumento de capital, Aumentol/{diminuigdo) de caixa e equivalentes de caixa 2 10
conforme AGE de 23/03/2020 110.029  (110.029) - - Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 10 -
Aumento de capital, Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 35 10
conforme AGE de 31/10/2020 100 (100) - - sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a selegao de vidas Uteis do ativo imo-
Capital integralizado ) - 10129 - 110.129  pjlizado e de sua recuperabilidade nas operagoes, avaliagao dos ativos financeiros pelo
Prejuizo liquido do exercicio - - (2.424) (2.424) yalor justo, as estimativas do valor recuperavel dos terrencs e edificagoes, andlise do
Saldo em 31/12/2020 ___110.150 - (2.435) 107.715  (iscode crédito para determinacéo das perdas estimadas com créditos de liquidagao du-

Demonstracoes do Resultado Abrangente em 31/12/2020 e 2019 (Em R$ mil

31/12/20 _31/12/19
Prejuizo liquido do exercicio (2.424) (9)
Qutros resultados abrangentes T S
Resultado abrangente total (2.424) (9)

cionais de contabilidade (International Financial Reporting Standard - IFRS) emitidas
pelo Comité de Normas Centabeis Internacionais (International Accounting Standards
Board - IASB). As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base em diversos
métodos de avaliagao utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis
envolvidas na preparacao das demonstragdes financeiras foram baseadas em fatores

vidosa, assim como a analise dos demais riscos para determinagao de outras provisdes,
inclusive para as demandas judiciais e administrativas. A liquidacao das transagtes en-
volvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes dos registrades nas
demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo
de estimativa. A Cia. revisa suas estimativas e premissas, pelo menos anualmente. As
demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando-se o custo histérico como base
de valor, exceto pela valorizagao de certos instrumentos financeiros ativos e passivos,
os quais sdo mensurados pelo valor justo. As demonstragdes financeiras estao apresen-
tadas em milhares de reais (R$), que & a moeda funcional da Cia.. Todas as informagdes
apresentadas em milhares de reais foram arredondadas para o milhar mais préximo
possivel, exceto quando indicado de outra forma.

objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administragéo para determinagéo do
valor adequado a ser registrado nas demonstragies financeiras. Os itens significativos
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